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Acllvos Cordentos
Efectivo y equivalentes
Otros activos no flnancieros corrientes
Activos por impuestos corientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuenlas por cobrar conientes
Total actlvo corr¡ento

Actlvos no corrientos
Activos por impuestos diferidos
Cuenlas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar no corrienles
Propiedad, planta y equipo
fotal Actlvo no corlento

Total Actlvos

Paalvo Cofilente
Pas¡vos f¡nancreros corrientes
Pasivo por impuestos corienles
Cuentas por pagar comeroales y olras
cuentas por pagár
Beneficios a Empleados

Otros pasivos

folal Paslvo Corrlente

Paa¡vo no cofi¡ente
Pasivos financieros no corrienles
Pasivos por impuestos diferidos
Cuentas comerciales por pagaa y otras
cuenlas por pagar no corrieñtes
Total Paslvo no Corr¡ento

Total Pagivos

Pat.lmonio
Cap¡talemitido
Gananc¡as de elercacio
Gananc¡as acumuladas
Otras reservas
Adopción por primera vez

IPS ESPECIALIZAOA SA,
NIT 900,293.923.1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2OI8

c¡fras gxprosadas en ñ¡l€s do posos colomblanos

1.082.015

49.358
9.242.415

73.299.193

--83"672.983

-13"6s6:rB

9.899.314

7.438.435

817.562
57.106

'l8.212.117

- 390.066
717 86.342

106.192.589

r06r933o5

-5o"63oroo

49.860.929

5033?337

68J49.?54

1.000.000
3.049.476

15.2U.712
500.000

(1.568.039)

18.186.150
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1.000.000
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261.932
40.724
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IPS ESPECIALIZADA SA.
NtT 900,293,923-4

ESTADO OE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 01 DE ENERO AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2018
cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Al 3l de Diciembre de
2018 2017

Operaciones continuas
Prestacion de servicios
Total ingresos

Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de distribucion y venta
Gastos de administracion
Otros gastos

Utilidad por actividades de operación

Costos financieros
lngresos financieros
Utilidad (Pérdidas) antes de impuestos
lngreso (gasto) por impuestos
Ingreso (Gasto) por lmpuesto Diferido
Utilidad (Pérdida) procedente de
operaciones continuadas
Operaciones discontinuadas
Ganancias/(perdidas) despues de
impuestos procedente de operaciones
discontinuadas
Utilidad (Pérdida) del período
Total resultados integrales

Revisor Fiscal
TP No. 176378-T
Miembro de Crowe Co S A.S.

345.370.928 245.078.454
345370.928 ( 245.078.454

(311.545.847) ( (218.536.803)

10.1

9

9

't0.2

33.825.081

34.902 r
(15.383.714)

(e.807.738)
(e01.228)

26.54't.651

5.580
(13.885.905)
(3.675.412)

(71.500)

10.3
10.4

7.767.30'l

(1.870.372)

50.038

8.914.413

(1.400.719)

28.1 08
5.946.967

(5 340 6s8)
2.443.206

7.541.802
(3.543.601)

59.562

3.049.476 4.057,763

3.049.476 4.057.763
3.049.476 4.057.763
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IPS ESPECIAL¡ZADA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Del 01 Enero al 3l de Diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos $000)

Al 31 de Diciembre de
2018 2017

Utilidad Neta
Partidas que no representan caja
Amortizaciones
Depreciaciones
Deterioro de cartera
Provision imporenta

3.049.476

66.458
4.904

5.944.148
5 340.698

4.057.763

131.910
11.412

738.436
3.543.601

Provision imporenta diferido O 4a3 )06\
,I

ACTIVIDADES DE
A CXC Neta
A CXP - Proveedores
A Otros Activos Operacional
A Otros Pasivos

=Efectivo X Actividades de OpERAT
ACTIVIDADES DE INVERSION
A Activo Fijo Neto
A lnversiones
A Otros Pasivos

A Deuda de C.P.
A Deuda de L.P

X Activldades de Fl

(67.483.911)
669

(57.377)
56.859.786
10.680.834

(2.315)

920.137
2.648.408
1.730.586

18.925

371.141
1.082.015

261.932

(2.132.866)
4.675

5.893.403
10.725.

.960.515

38.736
848.917

6.399.314
1.

4.832.647

681.654
1.082.015

A
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Estado de Cambio en el Patr¡monio lnd¡vidual
A D¡c¡embre de 2018

Al l'dé enero de 2017
Corrección de un error de un per¡odo anter¡or
Cambios en políticas contables
Saldo re expresado al l" de enero de 2Ol7
Resultado del eiercic¡o
Resultado integral total
Reserva
Em¡sión
Al 3l de diciembre de 2017
Corrección de un enor de un per¡odo anterior
Cambios en políticas contables
Saldo re expresado al 3l de d¡c¡embre de 2017
Resultado del ejercicio
Resultado ¡ntegral total
Reservas
D¡v¡déndos
Em¡sión
Al 3'l de Dic¡embre de 2018

( C¡fras en m¡les )

cao¡tar sociat Reservas Resultados Efectos de Patrimonio
acumulados la adopc¡ón total
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1.000.000 500.000 'r 1.'r46.950 (1.568.039) 11.078.91 t

1.000.000 500.000 11.t46.950 (1.568.039) fi.078.9t'l
4.057 .763 4 057 763
4.057.763 4.057.763

1.000.000 15.204.713 (1.568.039) 15.136.674

1.000.000 15.204.713 15.136.674
3.049.476 3.049.476
3.049.476 3.049.476

1.000.000 500.000 14.254.188 (r.568.039) 18. t 86.150
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financ¡eros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

l.PS. E!ipccloll¡oda

Entidad Reportante

1. lnformación Corporativa y Actividades Principales de la Compañia

IPS ESPECIALIZADA S.A (en adelante "la Compañía"), es una sociedad anónima de carácter
privado, constitu¡da el 26 de Mayo de 2009 mediante escr¡tura pública 2638 de la notaría quinta
de la c¡udad de Pereira, y su domicilio principal es en la Avenida 30 de agosto, # 3g-35, pereira

- Risaralda. Posee una duración de 50 años de acuerdo al certiflcado de existencia y
representac¡ón legal.

La Compañía tiene por objeto social principal la prestación de servicios de salud mediante la
real¡zac¡ón de consulta médica general, espec¡al¡zada y sub especializada, d¡spensac¡ón y
apl¡cac¡ón de medicamentos orales y parenterales, real¡zación de actividades de promoción de
la salud y prevención de la enfermedad; realización de actividades de apoyo diaghóst¡co y
terapéutico.

Cuenta con infraestructura para el desarrollo de su objeto social en varias c¡udades las cuales
se encuentran habilitadas y cumpliendo con todos los requis¡tos ex¡gidos por cada una de las
secretarías de salud de dichos munic¡pios.

2. Bases de Presentación de los Estados F¡nancieros lndividuales

2.1. Normas Contables Profesionales Aplicadas

La compañÍa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de contabil¡dad y de
lnformación F¡nanciera para pequeñas y medianas entidades aceptadas en colomb¡a (ñclF
para PYMES), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto único
reglamentario 2420 de 20'15 modificado por el decreto 2496 de 2015. Estas normas de
contabilidad y de informac¡ón financiera, corresponden a las Normas lnternacionales de
lnformación Financiera (NllF) para pequeñas y medianas empresas (pymes) traducidas de
manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB,
por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2009.

La Compañía efectuó cambio de grupo de Ni¡f Plenas a Niif pymes por sugerencia de la
Super¡ntendenc¡a de Salud, en visita de auditoria en el año 2010.

Los sigu¡entes lineamienlos que la compañía aplica se encuenlran incluidos en los decretos
mencionados y constituyen excepciones a las NllF para pyMES como se emiten por el IASB:

En la preparaciÓn de estos estados financieros la Compañía ha aplicado las políticas contables,
y los juicios, estimaciones y supuestos contables s¡gnificativos descritos en los apartados 2.2
2.3 y 3 de la presente Nota, respectivamente.

- .,
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

2.2. Bases de Preparación

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histórico.

Los presentes estados financ¡eros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se
han redondeado a la un¡dad de mil más próxima (COP 000), salvo cuando se indique lo
contrario.

2.2,'1. Presentación de Estados Financieros

a. Estado de Situac¡ón Financiera

La Compañía ha determinado como formato de presentac¡ón de su Estados de Situación
Financiera la clasificación de sus activos y pasivos en corrienle y no corriente.

b. Estados de Resultados lntegrales

La Compañía ha optado por presentar el estado de
periodo y el otro resultado integral en dos secciones,
función.

c. Estado de Flujo de Efectivo

resultados integral, con el resultado del
las partidas serán clasificadas según su

La Compañía ha optado por presentar sus estados de flujos de efectivo de acuerdo al método
indirecto,

d. Período Contable

La Compañía tiene deflnido en sus estatutos cerrar los ejercicios contables para preparar y
presentar estados financieros de propósito general el 31 de diciembre de cada año.

2.3. Resumen de las Polit¡cas Contables Significativas

Las siguientes son las políticas contables significativas aplicadas por La CompañÍa en la
preparación de los presentes estados flnancieros lndividuales.

2



IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 20'18 y 2017

2.3.1. Participaciones en Operaciones Conjuntas

La Compañía mant¡ene partrc¡paciones en operaciones conjuntas med¡ante acuerdos
contractuales que establecen el control conjunto sobre las actividades económ¡cas de la
entidad. La participación en la operación conjunta a las fechas respectivas, es la sigu¡ente:

Paft¡clpaclón en las operaciones
coriur[as

Negoc¡o conjunto 2018

COi{\ENIO ATACCÍ\TPLE JIOAD 95o/, 95./"
coNvENro cor{oRTE vH 00/. 45y.

El contrato requiere que haya unanimidad en la toma de decisiones financieras y operativas por
parte de los participantes de la operación conjunta. La Compañía reconoce su part¡cipación en
la operación conjunta a través del método de integración proporcional sobre cada uno de los
activos, pas¡vos, ¡ngresos y gastos de la operación conjunta con las partidas similares, línea por
línea, en sus estados financieros ¡ndividuales. Los estados financieros de la operación conjunta
se preparan para el mismo período de información que el de la CompañÍa. De ser necesario, se
real¡zan ajustes con el fin de alinear las polítacas contables de la operación conjunta.

Las pérd¡das son reconocidas en forma inmediata s¡ las m¡smas son evidencia de una
reducción del valor neto realizable de los act¡vos corrientes o de una pérdida por deterioro del
valor. La operación coniunta se integra proporcionalmente hasta la fecha en la que la compañía
cese su partic¡pación en el control conjunto sobre el mismo.

Ante Ia pérd¡da del control conjunto, la Compañía mide y reconoce la invers¡ón residual por su
valor razonable. Cualquier diferencia entre el ¡mporte en libros de la entidad anteriormente
controlada en forma conjunta y el valor razonable de la inversión residual y los ingresos
procedentes de su venta, se reconoce en los resuhados. Cuando la invers¡ón residual
representa una influencia significativa, se contabiliza como una inversión en una asociada.

2.3.2 Moneda Funcional y moneda de presentación

La moneda funcional y de presentación de los estados financieros es el peso colombiano. Para
efectos legales en Colombia los estados financieros pr¡nc¡pales son los estados financieros
individuales o separados, los cuales deben ser presentados en pesos colombianos.

2.3.3 Reconocimiento de lngresos de Act¡vidades Ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ¡ngresos se puedan medrr de manera
fiable, independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los
¡ngresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recib¡da o por recibi¡ teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin inclu¡r
¡mpuestos ni aranceles. Los parámetros específicos enumerados a continuac¡ón, también
deberán cumplirse para el reconocimiento del ingreso:

l.PS. !r¡roclolkodo
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financ¡eros
Al 31 de Diciembre de 2O18 y 2017

Prestación de Serv¡cios

Los ingresos procedentes de la prestación de servicios de salud mediante la realización de
consulta médica general, especializada y sub espec¡alizada, dispensación y apl¡cac¡ón de
medicamentos orales y parenlerales: realización de actividades de promoción de la salud y
prevención de la enfermedad; realización de actividades de apoyo diagnóstico y terapéut¡co,
son reconocidos en la medida en que haya sido efectivamente prestado el serv¡c¡o, para lo cual
debe calcular el grado de terminación de cada transacción.

El grado de avance o terminación se mide en función de la aplicación de med¡camentos,
med¡ante ordenes o autorizaciones requeridas, incurr¡das a la fecha de cierre del período sobre
el que se informa, como un avance del servicio ejecutado de aplicación de medicamento sobre
los lotales est¡mados en cada autorización y/u orden. Cuando el resuttado de un contrato no se
puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen solamente hasta el límite del gasto
incurrido que reúna las condiciones para ser recuperado.

lntereses

Los intereses deberán reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En general, los intereses ganados y pagados se incluyen en la línea de ¡ngresos y costos
financieros en el estado de resultados, respectivamente, excepto que provengan de partidas de
t¡po operativo (deudores comerc¡ales y otras cuentas por cobrar o cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen en la línea de otros ingresos o
gastos operativos, según corresponda.

2.3.4. lmpuestos

2.3.4.'l lmpuesto a Sobre la Renta

Los gastos por ¡mpuesto sobre la renta incluyen los impuestos corrientes y los impuestos
diferidos y se contabilizan de conformidad con la Sección 29, "lmpuesto a las ganancias".

2.3.4.1.'l lmpuesto Sobre la Renta Corr¡ente

Los activos y pasivos por ¡mpuesto sobre la renta corriente para el período vigente se miden
como el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendría que
pagar. La tasa impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son
aquellas vigentes a la fecha de los estados financieros.

La gerencia evalúa en forma periódica las pos¡ciones tomadas en las declaraciones de
¡mpuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran su.ietas a interpretación, y const¡tuye provisiones cuando fuera apropiado.

La compañía compensa los aclivos y pasivos por impuestos únicamente si t¡ene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por ¡mpuestos corrientes.

4
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 3l de Diciembre de 2018 y 2017

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen el impuesto a la renta corriente, la sobretasa
de renta y el ¡mpuesto difer¡do. El detalle de la normatividad, bases y tarifas se relaciona en la
Nota 11 .

Para el año.2018, la tarifa impositiva vigente es del 37% conformada por un 33% para el
impueslo sobre Ia renta y una sobretasa a la renta de 4% y para el año 2017, lá lÉ,¡ifa
impositiva vigente era del 4oyo conformada por un 34o/o para elimpuesto soore ia rentá y uná
sobretasa a la renta de 6%

2.3.4.1.2lmpuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
d¡ferencias temporarias entre ras bases impositivas de ros activos y pas¡vos i J.'-ó;", ;.libros a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Los activos por impuesto diferido- se reconocen por todas ras diferencias temporares
deducibles, y por ra compensación fulura de créd¡tos y pérdidas fiscares no ut¡r¡zaáai en lamedida en que sea probabre ra exislencia de gananciai imponibres disponibres irruá'.ónti"las cual-es se puedan compensar dichas difeiencias tempórarias oe¿úc¡urés, 

-viá' s;í;;,utilizar dichos créditos y pérd¡das fiscales.

Los impuestos diferidos son med¡dos a Ia tasa impositiva que se espera apr¡car a rasdiferencias temporar¡as cuando estas sean revertidas, aon Lar" en ras reyes que han sidoaprobadas.

Los activos y pasivos por ¡mpuestos diferidos se compensan si existen un derecho exigibre paracompensar ros activos y pasivos pof.impuestos corrienres, y cuando ror 
"ctiror 

y-pu'.iuo.'fo,¡mpuestos diferidos se derivan áe impuestos .o¡r" ra 
-i"'nü 

correspondientes a ra mismaautoridad fiscar y recaen sobre ra misma entidal v lá corpáni, p*t"na"- r"áñ.á.simultáneamente sus activos y pasivos fiscales.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen encorrelación con ra transacción subyacente, y" ."; ;;;¿ ;;;irtado integrar o d¡recramente enel patrimonio.

2.3,4.1.4 lmpuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los act¡vos se reconocen excluvendo elrmporte de cualquier impuesro sobre tas ventás fé¡-lipr"rüái ,rlo, 
"s.srdo),'.áir, 

,=,'"" "

' cuando er impueslo sobre ras ventas incurrido en una adquisición de act¡vos o en unaprestación de servicios no resurte r".rpáiáüe-JJi" ir'iorio"o fiscar, en cuyo caso ese
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IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados F¡nancieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

l.PS. E3p.ciol¡lodo

Servidores 7 años
Equipo de cómputo y conunicación 7 años
Edifrcios 80 a 100 años dependlendo de la consüucción
Muebles y enseres 10 años
Maquinaria 10 años
Equipo Médico '10 años
Equipo de Ofic¡na 8 añ os
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impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del
gasto, según corresponda.

. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
¡mpueslos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situación financiera, según corresponda.

2.3.5. Prop¡edades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equ¡po, se miden al costo, neto de las depreciaciones acumuladas y
de las.pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el costo de
reemplazar componentes de propiedades, planta y equipo y los costos pár préstamos
relacionados con proyectos de construcc¡ón a largo plazo, en la medida en que ie cúmplan los
requis¡tos para su reconocim¡ento.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periódicamente, la compañía da de baja el cómponente ieemplazado y
reconoce el componenle nuevo con su correspondiente vida útil y depreciación. óel mismo
modo, cuando se efectúa una inspección de gran envergadura, el iosto de la m¡sma se
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento como act¡vo. Todos los demás costos rutinar¡os de reparación y mantenimiento
se reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que se incurren.

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después de su uso se
incluye en el costo de ese activo, en ra medida en que se cumpran ros iequisitos pará et
reconocimiento de la provisión respectiva.

La depreciación de las propiedades, planta y equipo se calcula en forma lineal a lo largo de las
vidas útiles estimadas de los activos, de la sigu¡ente manera:

I' Planta y equipo de 5 a 1S años
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La CompañÍa estima como valor residual para su propiedad, planta y equipo un valor de g 0

un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significat¡va del mismo
reconocida ¡n¡cialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios económicos futuros por su uso o venta. cualqu¡er ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado dJresultados
cuando se da de baia el activo.

Las vidas útiles y los métodos y lasas de depreciación de los activos se revisan a cada fecha
de cierre de ejerc¡cio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

2.3.4.5. Arrendamientos Operativos y Financ¡eros

La determinac¡ón de si un acuerdo constituye o incluye un arrendam¡ento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebración, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo
dependa del uso de uno o más activos específicos, o de que el acuerdo conceda el derecho de
uso del act¡vo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explícita en el
acuerdo,

La compañía como Arrendatario

Los arrendamienlos f¡nancieros que transfieren a la compañía sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del
plazo del arendamiento, ya sea por el valor razonable de Ia prop¡edad arrendada, o por el valor
presente de los pagos mínimos futuros del arrendamiento. el importe que sea menor Los
pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reducción de la
deuda por cap¡tal, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda. Los cargos flnancieros se reconocen como costos financieros en el
estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida útil estimada. s¡n embargo, si no existiese
certeza razonable de que la compañía obtendrá la propiedad del mismo al térñrino del plazo del
arrendam¡ento, el activo se deprec¡ará a lo largo de su vida út¡l estimada o en el ilazo Jel
arrendam¡ento, el que sea menor.

Los pagos por arrendam¡entos operativos se reconocen como otros gastos operativos en el
estado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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2,3.4.7 lnstrumentos F¡nancieros: Presentación, Reconoc¡m¡ento y Medición

El Grupo ha elegido como política contable apl¡car las Secciones 11 y 12 de las NllF
para las PYMES.

2.3.4.7.1. Activos Financieros

Reconocimiento lnicial y Medición Posterior

Todos los act¡vos financ¡eros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso
de activos financieros no reg¡strados al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de transacción atribuibles a la adquisición del activo financiero.

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen en la fecha de Ia
transacción, esto es, la fecha en que la Compañía se compromete a adquirir el activo.

Los activos financieros de la compañia están const¡tuidos por efectivo, inversiones y cuentas
por cobrar.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos f¡nancieros no derivados con pagos fijos o determ¡nables
que no cotizan en un mercado actrvo. Dichos activos se m¡den posteriormente a su costo
menos cualquier pérdida por deterioro.
Las cuentas de dudoso cobro se deter¡oran en el importe estimado de las pérdidas que
probablemente se producirán. La compañía efectúa dicha estimación con base en la
evaluación de la ant¡güedad de los saldos vencidos y en los resultados de la evaluación de la
cartera de clientes y la experiencia h¡stórica de morosidad.
Al ciene de cada período la compañía evalúa s¡ ex¡ste alguna evidencia de que un activo
financiero se encuentra deteriorado en su valor e incluye el deterioro que aorresponda,

Baja de Activos Financieros

un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

Hayan expirado ros derechos contractuares a recib¡r los flujos de efectivo generados por
el activo, se hayan transferido ros derechos contractuarei sobre ros fluiá. aá-uÉ"iruo
generados por el activo, o se haya asumido una obl¡gación de pagar á un tercero la
totar¡dad de esos flujos de efectivo sin una demora sigñificativa, a'tr;és ¡; rn ááu"iai
de transferencia (passrhrough arrangement), y (a¡ seiayan transferido sustanc¡armente
todos_ tos riesgos y beneficios inherentes a ta i:üpiedad iel activo; o fUi.á ," fray"n n¡transferido ni retenido sustanciarmente todos roé riesgos y beneficios'inherentái" rapropiedad der activo, pero se haya rransferido er controisobie er mismo.

1.P5. [5p.<lol¡zodo
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' Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se
haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el m¡smo, ese activo se
continuará reconociendo en la medida de la implicación continuada de la compañia
sobre el act¡vo.

Deterioro de los activos

Al cierre de cada período sobre el que se informa, la compañía evalúa si exisle alguna
ev¡denc¡a objet¡va de que un activo flnanciero o un grupo de activos financieros se encueñtran
deteriorados en su valor. Un act¡vo financiero o un grupo de activos financ¡eros se consideran
deteriorados en su valor solamente si ex¡ste evidencia objetiva de delerioro de ese valor como
resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento in¡cial del activo (el
"evento que causa la pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujbs
de efectivo futuros estimados generados por el act¡vo financiero o la iompañfa de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la proba-bilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financieia, o cuando daios
observables indiquen que existe una disminución meó¡ble en los flujos de efectivo futuros
estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagós en mora, o en las
condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Los cargos por deter¡oro del valor de los activos financieros, neto de las recuperaciones que
correspondan, se presenlan en el estado de resultados en las líneas otros gaitos operativbs,
según corresponda a la naturaleza del activo que los generan.

Otros Activos Financieros

Las otras cuentas por cobrar se reconocen inrciarmente por su costo, que genera¡mente
corresponde con el valor nominal. El deterioro es reconocido por todos los importes incobrables
cuando existe una evidencia obietiva de que la compañía no será capaz de cobrar los valores
pendientes.

2.3,4.7,2. Pasivos Financieros

Reconocim¡ento ln¡cial

Todos los pasivos financieros se reconocen in¡ciarmente por su varor razonabre. Los pasivosfinancieros incruyen ras obrigaciones financieras, r"r lruiiá" por pagar comerc¡ares y otrascuentas por pagar.
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Medición Posterior

Después del reconocimiento in¡cial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se miden al costo sin devengar intereses. Las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligac¡ón especif¡cada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado. o haya vencido.
cuando un pasivo financiero ex¡stenle es reemplazado por otro pas¡vo provenienle del mismo
prestamista bajo condiciones suslancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja
del pasivo or¡ginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes én
l¡bros respectivos se reconoce como ingresos o costos financieros en el estado de resultados,
según corresponda.

2,3.4,7.3. Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los act¡vos financieros contabilizados al costo amortizado, La compañía primero evalúa s¡
existe evidencia objet¡va de deterioro del valor, de manera individual para los act¡vos
financieros que son individualmente s¡gnificat¡vos, y de manera colectiva para los actrvos
financieros que no son individualmente sign¡ficat¡vos. s¡ la compañía determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financ¡ero evaluado de manera
individual, independientemente de su significatividad, incluye a ese activo en la compañía de
activos financ¡eros con caracterist¡cas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera
colectiva para determinar si exisle deterioro de su valor. Los activos qué se evalúan de manera
individual para determinar s¡ existe deter¡oro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluac¡ón áe deterioro
del valor de manera colectiva.

si ex¡ste evidencia objet¡va de que ha hab¡do una pérdida por deterioro del valor, el ¡mporte de
la pérdida se mide como la d¡ferencia enlre el importe en libros del activo y el valor preiente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdrdas de créditó futuras esperadas y
que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos flnancieros. s¡ un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deter¡oro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por
desvalorización y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados como 

"orto"financieros o.como otros gastos operativos, según corresponda a la naturaleza del activo que la
origina. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducidb del
activo, aplicando ¡a tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los
fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los ¡ntereses ganados se registran como
ingresos financieros o como otros ingresos operativos en el es-tado de resuÉooi, segJn
corresponda a la naluraleza del activo que los originan.
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Los activos y la provisión por desvalorización correspondienle se dan de baja cuando no
ex¡sten expectativas realistas de una recuperac¡ón futura y todas las garantías qúe sobre ellos
pudieran exislir se transfirieron a la compañía. s¡ en un período postérior, el importe est¡mado
de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor ieconocida
anteriormente se aumenta o d¡sminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si
poster¡ormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, la recuperación se acredita
como costos financieros o como otros gaslos operativos en el eslado de resultados, según
corresponda a la naturaleza del activo que origina dicha recuperación.

2.3.4.7.4, Activos Financieros y Pasivos F¡nancieros con partes Relacionadas

Los cÉd¡tos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor
razonable más los costos de transacción d¡rectamente atribuibles. En la medida en que
provengan de transacciones no celebradas como entre partes independientes, cualqüier
diferencia surgrda al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable y la
contraprestac¡ón entregada o recibida, se trata como una transacción de património
(contribución de capital o dishibución de dividendos, según sea positiva o negativa).

con poster¡oridad al reconocim¡ento inic¡al, estos créditos y deudas se m¡den al costo s¡n
devengar rntereses.

2.3.4.8. Deterioro del Valor de Propiedades, planta y Equipo

Propiedades, Planta y Equipo

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la compañía evalúa
en..cada cierre si hay ind¡cios de que los activos pueden estar deteriorados. sl'exisie afionindicio' o cuando se requiere una prueba anuár de deterioro, ra compañía rear¡za üna
estimac¡ón del importe recuperable del activo.

El ¡mporte recuperabre de un activo es er mayor entre er varor razonabre menos ros costos deventa del acrivo o unidad generadora de efeciivo y su varor de uso, y se determina para cadaact¡vo indiv¡dualmente, a menos que el activo no genere entradás de efectivo ;u" ;;;,independientes de las de otro activo o grupo de activosi

cuando el valor en ribros de un activo excede su importe recuperabre, er activo se consideradeteriorado y se reduce su varor_en ribros hasta .u irport" i"crperabre. Ar evaruar er varor deuso, se utiliza la metodología de flujo de caja descontaáo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en ra cuenta de resurtados en ra categoría de gastoacorde con la función del activo deteriorado.

11
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En cada ciene de ejercicio se realiza una evaluación de si existen indicios de que las pérdidas
por deterioro reconocidas previamente han desaparecido o disminuido. si existén estos
indicios, se est¡ma el valor recuperable. Una pérd¡da por deterioro reconocida anteriormente se
revierte sólo si se ha producido un camb¡o en las estimaciones utilizadas para determinar el
¡mporte recuperable del activo desde que la última pérdida por depreciación fue reconocida.

2.3.4.9 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

se considera efectivo tanto a los fondos en ca.ia como a los depósitos bancarios a la visra de
libre disponibilidad. Se consideran equivalentes al efectivo a las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo retevante, pueden cohvertirse
fácilmente en una cantidad determ¡nada de efectivo conocida con alto giado de certeza al
momento de la imposición, están sujetas a un riesgo poco significativo de óambios en su valor,
con vencim¡entos hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas ¡mposiciones, y
cuyo dest¡no principal no es el de invers¡ón o similar, sino el de cancelac¡ón de compromisos a
corto plazo. Los adelantos en cuentas corrientes bancarias son préstamos que devengan
¡nterés, ex¡g¡bles a la vista, y forman parte de la gestión de tesorería del compañía, por lo Iuetamb¡én se asimilan a los equivalentes al efectivo.
Para propÓs¡tos de presentación del eslado de situación financ¡era, el efectivo y equivalentes al
efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con
las.cond¡ciones definidas precedentemente. Los sobregiros en cuentas corrientes bancarias se
incluyen como deudas y préstamos que devengan inteÉs en el pasivo corriente.

Para.propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equ¡valentes al
efectivo ¡ncluyen el efectivo en ca.ia y bancos y las colocaciones a corto plazo que'cumplen con
las condiciones definidas precedentemente, netos de los sobregiros en cubntas 

"ár¡ánt""bancarias.

2.3.4.10 Provisiones, pasivos Cont¡ngentes y Act¡vos Contingentes

2.3.4.10.1 Provisiones

Reconocim¡ento y Medición

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obrigación presente (regar o imprícita) comoresultado de un suceso pasado; (ii) es probable.que háya que desprendeise il ,'"*;;;;;"incorporan beneficios económicos paá cancelai ta o'Ulig;iOn; y (ii¡) pueda h;;;; ;;"est¡mac¡ón f¡able del importe de la m¡sma.

En los casos en que se espera que la provisrón se reembolse en todo o en parte, por ejemplo,en virtud de un contrato de seguros, er reemborso ru ,"tonoa" como un activo separadoúnicamente en los casos en que tal reembolso seá virtualmente niprrn =, ^-.,1correspo.ndiente a cualquier provisrén se presenra en Lr ;Já¿J'ii"Jijr",jrtl],i"1'"J,\"i" u',l""nltjlmejor refreje ra naturareza de Ia provisión, neto de todo,"uÁuotro *r".¡"."iál *'É"rái¡oJI.que éste sea virtualmente cierto.
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si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos específlcos del pasivo. cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provis¡ón
producto del paso del tiempo se reconoce como costos financieros en el eslado de resultados.

2.3.4.10.2. Pas¡vos Contingentes

Un pasivo contingente es: (¡) una obligación posible, surgida a Íaiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, deunoo
más sucesos futuros inciertos que no están enteramente bajo el control de la compañía; o (ii)
una obligación presente, surgida a raíz de sucesos pasados, que no se ha reconociáo
contablemente porque: (a) no es probable que para salisfacerla se vaya a requer¡r una sal¡da
de recursos que incorporen beneficios económicos; o (b) el importe de la obligación no pueda
ser med¡do con la suf¡ciente fiabilidad.

un pasivo contingente no es reconocido en los estados flnancieros, sino que es informado en
notas, excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para
liqu¡darlo sea remota.

2.3.4.1 0.3. Activos Cont¡ngentes

un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raíz de sucesos pasados,
cuya ex¡stencia ha de ser confirmada sólo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia,
de uno o más eventos inciertos en el futuro, que no están enteramente 

'bajo 
el confol de la

Compañía.
un act¡vo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en
notas, pero sólo en el caso en que sea probable la entrada de benef¡cios económicos.

3. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparación de los estados financieros de la compañía de acuerdo con NCIF para las
PYMES requiere que la Gerencia deba realizar .iuicios, estimaciones y suposicionéi .lintá¡iá,que afeclan los importes de ingresos, gastos, aciivos y pas¡vos informáoos ar .i";r; ái;;;í"io
sobre el que se informa. En este sent¡do, ra inóertidumbre sobre tates suposicrlnás-y
estimaciones podría dar rugar. en er futuro a resurtados que podrían requerii ae á¡ustes
significativos a los ¡mportes en libros de los activos o pasivos áfectados.

La compañía ha basado sus suposiciones y est¡maciones considerando ros parámerros
disponibles al momento de la preparación dL los eslados financieros. sin embarqo. lascircunstanc¡as y las suposiciones actuares sobre ros acontec¡m¡enüs i;irr* p;;#-ü,á.
deb¡do a cambios en er mercado o a circunstancias que surjan más aflá d"r'";;tá ;; LcompañÍa. Esos cambios se reflejan en las suposicion"r'"n 

"l-ror"nto 
en que ellos ocurren.

13

1.P5. Élpeclol¡lodo



IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notás a los Estados Financieros
Al 3l de Diciembre de 2018 y 20'17

Operaciones Conjuntas

La compañía reconoce su participación en la operación conjunta a través del método de
integración proporcional. La compañía combina su participación proporcional sobre cada uno
de los act¡vos, pasivos, ingresos y gastos de la operación conjunia con las partidas similares,
línea por línea, en sus estados f¡nancieros lndividuales. Ante lá pérdida del iontrol conjunto, la
Compañía m¡de y reconoce la inversión residual por su valor razonable. Cualquier dúerencia
entre el importe en libros de la entidad anter¡ormente controlada en forma conjunta y el valor
razonable de la ¡nversión residual y los ingresos procedentes de su venta, se ráconote en los
resultados. Cuando la inversión residual representa una influencia signiflcativa, se contabil¡za
como una inversión en una asoc¡ada. sobre la base de estos hechos y circunstancias, la
Dirección llegó a la conclusión de que la compañía posee control con¡unío en los convenios
cohorte vlH y Alta complejidad, por lo tanto, ha integrado proporc¡onalmente a los mismos en
sus estados financ¡eros.

Deterioro del Valor de Prop¡edades, planta y Equ¡po

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un act¡vo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su ¡mporte recuperable, que es el mayor importe entre el valor
razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El cálculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la información d¡sponible
sobre transacciones de venta para bienes s¡milares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los coslos 

'incrementales

relacionados con la venta del bien. El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos
de efectivo futuros descontados.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento util¡zada para el
descuento de los flujos de efectivo futuros, como así también a los ingresos ¿" ár""tüo irt*o,
esperados, y a la tasa de crec¡miento a largo plazo utilizada en la extrá población

4. Normas de contabilidad y de rnformación Financiera Aceptadas en colombia
emitidas aún No vigentes

Se extracta del modelo aportado este texto. Es ¡mportante tener en cuenta que el Gobierno
Nacional a través del Ministerio de comercio, lndustria y Turismo podría deiretar ei ,ro Ju
nuevas normas e inlerpretaciones nuevas y/o correg¡das emitidas por el IASB después del i de
enero de 2010. Por ende, se aconse.¡a a los usuarios de esta publicación que veriñquen que no
existan modif¡cac¡ones en los requerimientos de los Decretos 2 420 de 2o1s y 249é de io15 a
la fecha en la que se autoriza la emisión de los estados financieros. Asimismo, las normas
decretadas por el Gobierno Nacional pero que aún no se encuentran en vigencia se ae¡en
considerar como parte de los requerimientos de revelación de la entidad ioure ta que se
informa.

En Diciembre del 20'13 ra Fundación IFRS anuncia la pubricación de una nueva traducción ar
español de las Modificaciones propuestas a la Norma internacional de lnformación Financiera

74

l.PS. f,pdciol¡¡odo



t
1.P3. Erp.clolhodo

IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 3l de Diciembre de 2018 y 2017

para las Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las pyMES), así como de los
Fundamentos de las conclusiones Proyeclo de Norma EDt2oj3tg emitido por el IASB en inglés
en octubre de 2013. sobre estos documentos se aceptaran comenlar¡os hasta el 3 de mázo
de\2014. Las mejoras incluyen las siguientes modif¡cac¡ones:

Sección l5lnversiones en Negocios Conjuntos

se incorpora la sección 23 de "lngresos de actividades ordinarias" al nuevo marco para
los preparadores de información financiera del grupo 2 NllF pymes.

Estos Fundamentos de las conclusiones acompañan a las Modificaciones de 2015 a la Norma
lnternacional de lnformación Financiera para las pequeñas y Medianas Entidades (NllF para
las PYMES) (emitida en mayo de 2015, orig¡nadas, con mot¡vo del plan del IASB de llevar a
cabo una revisión integral inicial de la NllF para las pyMES que perm¡tiera la evaluación de la
experiencia que las entidades habrían tenido para implementarla y considerar si había
necesidad de ¡ntroducir modifi caciones.
Las jurisdicciones no comenzaron a usar la NllF para las pyMES en una fecha

Aclarac¡ones menores a los requerimientos existentes en la NllF para las pyMES

El IASB hizo las siguientes modificaciones menores a la NllF para las pyMES en respuesta a
las preocupaciones que han sido destacadas formal o informalmente por las partes interesadas
durante la revisaón rntegral inicial. El IASB piensa que estas modificaciones aclaran los
requerimientos existentes y darían lugar a una mejor comprens¡ón y aplicación de estos
requerimientos. El IASB tamb¡én observó que puesto que eslas modificaciones aclaran los
requerimientos existentes, en la mayoría de los casos no se esperaría que tuvieran efecto
sobre la contabilización actual de las transacc¡ones afectadas:

(a) Aclaración de la interacción del alcance de las Secciones 11 lnstrumentos financ¡eros y 12
Otros Temas relacionados con los lnstrumentos Financ¡eros

(b) Aclaración de cuándo un acuerdo constitu¡ría una transacción financ¡era secc¡ón 11.13
Medición iniciar de ros instrumenros financieros de ra NIF para ras pyMES). por
consiguiente, er |ASB decidió acrarar que ar aprrcar er párrafo .r1.i3, ra entidai debe
considerar si un acuerdo consrituye una transacción de financiación para ros propósitos de
ra N'F para ras pyMES, ya sea para efla misma o ra contraparte. En otras parabras ra
entidad debe considerar los activos financieros y pasivos financieros.

(c) Aclaración en ra guÍa sobre medición der varor razonabre de ra sección 11 de cuándo ra
me.ior evidencia der varor razonabre puede ser un precio en un acueÍdo de venta vincurante.
Las guías se aprican a ras mediciones der varor razonabre en otras secciones y no soro para
instrumentos financieros dentro der arcance de ra secc¡ón 11 (véase et parráto r1.27 NIFpara las PYMES).

(d).lncorporación de guÍas que acraran ros requerimientos de medición para acuerdos debeneficios a ros empreados, impuestos d¡feridos y participac¡ones no controradoras ar
15
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asignar el costo de una combinación de negocios (véase el párrafo 19.14 de la NltF para las
PYMES). El IASB deslacó que los acuerdos de beneficios a los empleados y los impuestos
diferidos son las dos únicas áreas en las que las exenciones de medición son necesar¡as
según el párrafo 19.14, al asignar el costo de una combinación de negocios y que las
PYMES no deberían asumir que pueden tratar otras med¡das como valor razonable para
otros elementos.

(e) lncorporación de guÍas que aclaran la clasificación de instrumentos financieros como
patrimonio o pasivo (véase el párrafo 22.3A de la NltF para tas pyMES),

(f) lncorporación de guías que aclaran la contabilización de la cancelac¡ón del dividendo por
pagar para una distribuc¡Ón de activos distintos al efectivo (véase el pánafo 22.18 de la N//F
para las PYMES).

Sección 33 lnformación a Revelar sobre partes Relacionadas

Alineación de Ia def¡n¡ción de "parte relacionada" con la Nlc 24 lnformación a Revelar sobre
Partes Relacionadas, incluyendo la incorporación de la mod¡ficac¡ón a la definición de la Nlc 24
procedente de Mejoras Anuales a las NllF, ciclo 2010-2012, emitida en dic¡embre de 2013, que
incluye una ent¡dad de gest¡ón que proporciona servicios de personal clave de la gerencia en la
def¡nición de una parte relacionada

No se espera que la adopcrón de esta norma tenga un impacto material en la Compañía

Transición y fecha de vigencia

Disposiciones de transición

El IASB también decidió requerir la aplicación prospecliva desde el comienzo del periodo en elque la entidad aprique por primera vez ras modifrcaciones para ras dos modificaciones
siguientes:
(a) La opción de utirizar er modero de revaruación para propiedades, pranta y equipo. Er rASB
observó que este requerim¡ento es congruente con ros requerimientos para un cambio enpolít¡cas contabres desde er modero der costo ar modero de revaruacón segrin ras NriFcompletas y que los requerimientos para las pyMES no deben hacerse más o'n"ro.oa qr"
esto.
El IASB también destacó que puede ser difícir apricar er modero de revaruación de formaretroactiva a propiedades, pranta y equipo sin er uso der razonamiento en rerrospecriva arseleccionar ros datos de entrada que habrÍan s¡do apropiados en periodos anteriores.

16
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6. Participac¡ón en Negocios Conjuntos

6.1 conven¡o cohorte vlH: La compañía tiene una participac¡ón del 45% en el convenio cuya
actividad. principal es la aplicación de med¡camentos para la cohorte del grupo áe
enfermedades del VIH en Colombia. Este convenio finalizó en octubre de 2017.

La partic¡pación de la compañía en los ingresos y gastos al 31 de Diciembre de 20l7 que se
integraron de manera proporcional en los estados financieros de la compañía, fue la siguiente:

a
!

Preshción ds seBicios

Gastos de disfibución y\rnra
Gaslos de ádminislraclón

G.n¡nclá ánto. det ¡mpu6.to ¿

lngreso (gaslo) por impuesros
Gen.nc¡a fr¿et¡ det €js.ct.¡o
por Ope 16 ciones Conti nua s

Presración de serlicios
Coslo de \Enlas
Ol¡os ingresos
Gastos de adminislráció¡
Gaslos de dislribución y Enta

Ganancla enterdol impuesto
a las gán.ncla3
Gá§lo por impueslo de Renta
Ganancle l{ota del ejercac¡o
por Ope ra c¡one3 Conü nua s

6.2 conven¡o Alta complejidad: La compañía tiene una participac¡ón del 9s% en las cuentas
del resultado ¡ntegral del convenio, el cual, comprende, el suministro de medicamentos por
parte del otro partjcipe de la operación. por su parte lps realiza la prestacrón de serviiios
méd¡cos especializados a los usuarios del sistema integral de salud
La participación de la compañía en los ingresos y gastos correspondientes a los eiercic¡os
finalizados el 31 de Diciembre de 2018 y zol7, que si consolidan d" ,an"ra propor.lánii 

"nlos estados financieros del Compañía, es la siguiente:

Tot¡t ^ Tot¡l

.*"i[i,."." oüos p¡'ticir¡ oie¡::]ln *"lli,"r" p"[§"r"|". operáción
uonlunu¡ ' '-----r-- c^ñi"ñt,

. ffi ,,,,,,, ,,,,¡- (452,317) (552,831) (1,005,14E)

- 78t,3a8 964,980 1,736,328

(137,383) (167,913) . 305,296

c§,e65 787,068 1,13.t,032

18177 41
256.1

(311,545,847)

2,4f4.108

1r5.383,714)
(9,807 738)

(901,228)
(1,870,372)

(16,397,150)

LE37
(E09.669)

{516,209)
/L47,421)
(96,26E)

(327,9.2 997)
2,,179.945

(16,193.384)

r10 323.947)
(94E 650)

(1 968 640)

(21E 117,926)

5,5E0
(13 433,589)
(3 162 231)

(71.5r7)
(1.871.197)

(11479.891)

294
(707,031)
(166,433)

(3,766)

(9E,6,{2)

1229 597 817)

5,874
(14.140,620)

(3.328,664)

(75,313)

(1.972,839)

1.479

11

29

355,813 7,1r6,268

1?

1!8

28¡1,09E

E,390,174 313,t71 8,703,!¡t5



LnS. arpa<lolkodo

IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

7. lngresos de Activ¡dades Ordinarias
Al 31 de D¡ciembre de:_

20't8 2017

(En m¡les de pesos)
lngreso Por Prestacion De Se^¡cio
Tota I Prestación De Servicios

345,370,928 245.078,454
345,370,928 245,078,454

8, Costo de Venta de B¡enes y Servic¡os Prestados

Al 3l de D¡ciembre de:_
2,018 2,017

(En miles de pesos)

Costo De Ventas y Prestacion De Sen¡cio
Total Costo Do Vsnbs

311,545,U7 21E,536 803

3'1f,545,847 218,536,803

(a) El costo de Venta y aplicación de medicamentos, al 31 de Diciembre del 2019 y 2017
comprende el costo del medicamento y el servic¡o de aplicación.

L Gastos de Admin¡stración y distribución y venta

El detalle de los gastos de producción, adm¡n¡stración y dishibución y venta correspondientes a
los ejercicios finalizados el 3'l de Diciembre de 2019 y 2017, es el siguiente:

A 3l d. O..ñb.. d.20lt al ¡1 d€ o.i.ñb.od.2017

G..ro. d..driñi.tr.¿rón Oi*f,¡ór y Tct t. .dnni.h.¡ó¡ t¡.t¡ibaióñ y É¡i.

An6ñdam Bñtos o!€r¿liEs
coñtribEioms y sf tiaciores

Má¡lo,llmionto y r6p.r.cion6s
Adscuaciono! s iñslstáctonss

O. to. Ot.r¡ clon.t.s

:eg
113.8¡1 3252.136 t,3a!,¡aa 6,t.37' 2,7953a0 2¡5¡,71a¡3.317 60¡t,8¡0 63t,65' 536,39. 53646t t,072,!5S1¡73¡13 t,3089tll 1,¡¡5a¡a, 128,39a 1,158.172 1,2!6,56s

37 t 261 al2 36a 256 5?0B9 ,t1! 50, 78 675 ,5S211.99a 1686,?13 a,1aa:l1o 6,t.091 2210139 2,rfa,22i5,001 5,012 to,ot2 3,820 531' g,aao
26s2 213331 ¡15,,¡a 3O!O 213,393 21all12t.ua 202.371 22e,a22 4a 133,035 133,i¡O5,343 173,396 1ta,t4 2,19t 14,rf2
- .904 a,e0465,13! 1o2o 5.,¡r,! e226s li.ilÍ ,ll:!ii17.650 204,i36 !¡1,?!3 a2.sg1. 203970 2,t6,!at

6 ¡35 625 - a,!r5¡25 ,¡6,396 4 913 !!l,3oi
t,lot.rll 15,3tl,rta 25,t01,a53 !,6r5,a12

18
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10. Otros lngresos y Gastos

10.'l Otros lngresos

Apro\echamientos
Total Otros ingresos

'10.2 Otros gastos

Perdida en \enta y ret¡ro de brenes (a)

Gastos Extraord¡narios
Gastos Di\ersos
Total Oúos gastos no operac¡onalos

10.3 Costos Financieros

Gastos Bancarios
lntereses
Gra\¡amen a los moúmientos financieros
Otros
Tota I Costos fina nc¡eros

10.4 lngresos Financieros

lntereses bancarios
lnlereses otros
Tota I lngrssos fina ncioros

Al 31 de D¡ciembre de:
20'18 2017
(En miles de pesos)

34.902 5.580
34.902 s.580

Al 3l de D¡c¡embrc de:
2018 2017
(En miles de pesos)

7EO

889
899,580

37 ,223

3,225
31,052

901,228 71,500

Al 3l de Diciémbre de:
2018 2017
(En miles de pesos)

35,644
785,5.19

1,Ms,922
§,¿ó t

80,171

447,072
473,4-77

1,870,372 1.400.719

Al 31 de Dic¡embre de:_
2018 2017

a

19

(En miles de Desos)
42,484 26,079

los intereses recibidos por los instrumentos
Los ingresos financieros hacen referencia
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financieros con riesgo bajo clasificados al efectivo y equivalente de efectivo medidos al valor
razonable con cambios en el resultado, los cuales incluyen derechos fiduciarios y fideicomisos.

11. Activos y pasivos por lmpuesto Sobre la Renta

El saldo de activos y pasivos por impuestos corrientes a 31 de Diciembre comprendía:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

lmpuesto de renta Cree

lmpuesto sobre la renta

Total Activos por lmpue$os conientes

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Renta y complementarios

Tohl pasivo financiero corriente

Al 31 de Diciembre de:_

2018 2017

(En miles de pesos)

2,021,349 2,021,U9

6,841,666 7,221,066

8,863,015 9,242,415

Al 31 de Diciembre de:
2018 2017

(En miles de pesos)

4,677,067

4,677,067

El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las
retenciones en la fuente a favor. La Compañía y sus asesores legales aplican su criterio
profesional para determinar la provisión para el impuesto a la renta. Existen transacciones y
cálculos para los que la determinación tributaria flnal es incierta durante el curso normal de los
negocios. La CompañÍa reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorías tributarias
preliminares sobre la base de estimados de si corresponde el pago de impuestos adicionales.
Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias se imputan al impuesto a la renta corriente y diferido
activo y pasivo, en el período en el que se determina este hecho.

Las declaraciones de impuestos de renta correspondiente a los años gravables 2016y 2015 no
han adquirido firmeza, razón por la cual pueden ser objeto de révisión por parte de las
autoridades tributarias nacionales. Sin embargo, en opinióñ Oe ta Gerencia,'en el evento que
ello ocurra, no se esperan diferencias significativas.

A partir del año 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias será de 3años a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentác¡on, cuandoestas hayan sido presentadas de forma extemporánea.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término defirmeza será de 3 años, desde la fecha de la presentación de la solicitud de devolución ocompensación.
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Respecto de aquellas declaraciones lributarias en las que se compensen pérd¡das f¡scales,
quedarán en firme a los 6 años contados a partir de la fecha de su presentac¡ón.
Respeclo de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de
firmeza será de 12 años y si las pérdidas se compensan en los últimos 2 años, de los 12
permitidos, su térm¡no de firmeza se extenderá hasta 3 años más, desde el año de su
compensación.

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de ¡mpuestos difiere de la tasa teór¡ca por el efecto que se produce al aplicar
las normas tributar¡as. como parte de la regulación fiscal, se tienen beneficios tales como
¡ngresos no gravados (Ejemplo: los dividendos, incentivos a la investigación, entre otros);
¡gualmente, hay deducciones fiscales restringidas como es el caso del gravamen al mov¡m¡ento
financiero que solo es deducible en colombia el 50%, no deducibil¡dad de impuestos,
provisiones, costos y gastos de ejercicros anter¡ores, multas, sanciones, entre otros.
En algunos países como colombia, la posibilidad de firmar con el Estado un contrato de
estabilidad jurídica permite tener mayor tranquilidad y evitar sobresaltos en las cargas fiscales;
con estos contratos se permite deducir mayores gastos por inversión en act¡vos fijos reales
product¡vos, inversiones en ciencia y tecnología, donaciones, amort¡zaÍ fiscalmente el crédito
mercantil y aplicar métodos de depreciación y amort¡zac¡ón diferentes a los que la norma
contable establece. Todos estos tratamientos especiales hacen que la tasa efectiva de
tributación difiera con respecto a la tarifa teórica en cada país.

Al 3l de D¡c¡embre de:_
2018 2017

(En miles de pesos)
Lltilidad (Pérdidas) antes de impuestos
lngreso (gasto) por impuestos
Tasas efectiva de ¡mpuesto de renta
Tasa ¡mpo§üva a plica ble

8,390,174 7,601,364
(5,340,698) (3.543.601)

-640/0 470/"

37% 400/0

En cuanto al año gravable 2018, la Administración de la compañía considera que la suma
contab¡lizada como impuesto de renta es suficiente para atender cualquier p"riro l* a"pudiera establecer con respecto a dicho año.

La declaración de renta correspondiente a 201g deberá presentarse a más tardar en el mes deAbril de 2019

21
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1l.l.lmpuesto a la renta diferido

El detalle del saldo de impuesto de renta diferido activo es el siguiente:

2018 2017

Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar (Deterioro)

Cuentas comerciales por pagar

Total

Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar (Deterioro)

Cuentas comerciales por pagar

Total

Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar (Deterioro)
Cuentas comerciales por pagar

Gasto (ingreso) por impuesto diferido
reconocido en el resultado del
periodo

2.358.027

(543) (266)
(174) (83.056)

(7171 (86.3421

(3e) 180
1.958 636 (83.056)

398 713 /? n?n\

2.3s7.310 (8s.896)

504
1 .958.810

398.713

446-

El detalle del saldo del impuesto de renta diferido pas¡vo es el siguiente:

El detalle del saldo del impuesto de renta diferido neto es etsiguiente:

2018 2017

El lngreso o Gasto por impuesto diferido durante e! período es el siguiente:

2018 2017

2.443.206 59.562

22

2.U3.206 59.562

2017
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lmpuesto a la riqueza

De acuerdo con lo establecido en el artículo 6 de la Ley 1739 de 2014, que adic¡ona el artículo
297-2 del estatuto tr¡butario, la causación del impuesto a la riqueza se realizará el 1. de enero
de los años 2015, 2016 y 2017 para personas jurídicas y podrá imputado a las reservas
patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, de conform¡dad con el artículo 10 de la
misma ley.

Otros aspectos

lmpuesto a los dividendos

sobre.las utilidades generadas a partir del año 2017, aplicará a las soc¡edades y ent¡dades
extranjeras el nuevo impuesto a los dividendos.

La. tar¡fa de este impuesto será del 5%. De otra parte, el d¡videndo gravado con el impueslo
sobre la renta, tendrá una tarifa del 35%. En este escenario, el impuésto a los dividendos áel
5yo aplicará sobre el monto de la disfiibución gravada, una vez el mismo se haya a¡sm¡nu¡¿o
con el impuesto sobre la renta a la tar¡fa del 35%.

Para personas naturales res¡dentes fiscales en Colombia, el ¡mpuesto a los dividendos tendrá
una tarifa máxima del l0% que recaerá sobre los d¡v¡dendos no gravados y del 3s% l.".p"áo
de los dividendos distribuidos como gravados.

Renta Presuntiva

.L3,l"lt-_l],gyld: 
del contribuyente no puede ser inferior ar 3.5% de su patrimonio ríquido, en erummo ota det ejerc¡c¡o gravable inmediatamente anterior.

lmpuesto sobre las ventas

A partir del año g -"vable 2017, 
-ra 

tarifa generar del impuesto sobre las ventas es del diecinuevepor c¡ento (19%) y una tarifa diferencial del syo, pa'a álgunos bienes y servicios oeioni"iÁ¡j"ocon el artículo 184 y i85 de la ley 1919 de 2016.

A part¡r del año gravabre 2017, er hecho generador der rvA se amprió a ra venta de bienes engeneral' la venta o concesión .de intangiúres reracionados con ta' propieoJ i;;"ñi;, ; i"prestación de serv¡cios en corombia, d-desde er exter¡or, sarvo exaüs¡ones 
"-piérrr'i" i"norma, de conformidad con er artícuro.173 de ra rey 1819 de 20r6. Adicionarmenilto=s-;;;il.de.declaraciones y pagos de rVÁ 

^serán 
ormestrai y 

"ruir¡m"-sira¡rente, 
de conformidad con erartículo 600 de la ley 1819 de 2016.

La ley 181 9 en su artículo 194 señaló 
-que. 

los periodos para solicilar descontables, será de tresperiodos bimestrates ¡nmediatamente siguientes 
"l 

p;riú;il;, causación.

23
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12. Propiedades, Planta y Equipo

Evolución de valores Originales,
del Valor:

Depreciaciones Acumuladas y provisión por Deterioro

Maqu¡n¡ria y Equ¡po de Equtpo de Rota y Equ¡po Equtpo
Equ¡po compúaclón oftclna de transport€ Medico

Total

(En m¡les de posos)
Valores orioinales - Costo de adouls¡ción o valor razonable

Al0'l de Enero de 2017
Eaja'
Al3l de dlclembre do 20i7

Baja'
Al3l de Dlclombre de 2018
D€orec¡aclon €cumul6da

Al0l de Enero de 2017
Cargo pordepreciación det ejerc¡cio..
Re\ersrón por baja
Al3l de diclembre do 2Ot7

Cargo por depreqac¡ón det ejercicio..
Al31 de Dlclembre de 2Oi8
lmoort€ n€toon liblo§

Al31 de O¡chmbre dé 2Ol8
Al31 de dtchmbro de 2017
Al0'l do Enoro de 20,i7

24
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13. Activos Financ¡eros y Pas¡vos F¡nanc¡eros

13.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR CQEEAB.E!¡88!E!]E§

Al 31 de Diciembre de:
2018 20'17

(En miles de pesos)
Clientes Nacionales
¡/4enos - Deterioro del \alor
Deudores comerc¡ales (a)

Ant¡c¡po y A\ances
Depositos

S ubtota I

Cuentas Por Cobrar Trabajadores
Prestamos A Parl¡culares
Deudores Varios
Total Cuentás por cobrar y oEas cuentas por
cobrar

129.798.995
(6.187.886)

6,4.092.097
(1 .651.873)

123.6 f 1.109 62.440.223
10.725.375

6.5'10

476.'158

6.510
134.342.994

828
2.860. 1 16

62.922.89'l
371

4.729.351
78.303 5.646.580

'137.282.241 73.299.193

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBMR NO CORRIENTE¡i

Al 3l de D¡ciembre de:_
2018 2017

(En m¡les de pesos)
Clientes nacionales
Menos-Deterioro Cartera

Total Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar no corrientes

-Las deudas comerciales corresponden a cuentas por cobrar o cartera producto de la operación
comerc¡al de la compañía con los clientes del sistema de Salud en cólombia, 

"ntré 
nriráiá"

se encuentran EPS y Cl¡entes particulares.

-Los deudores comerciares no devengan intereses. Er efecto de ros varores descontados a rasrespectivas fechas de cierre de ro§ períodos sobre ros que se informa .u é.t¡rá po.osignificativo.

Al realizar er anárisis de deterioro de cuentas comerciares con base a ra disposición de ranormas y ar cumplimiento de la política de instrumentos financieros, y se reconoce un deterioromenor dado las cond¡c¡ones de recuperación o revers¡ón de dáterioro.

1.577.389
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-En el año 2018 se efectuó división de las cuentas por cobrar en corrientes y no corrientes,
para que las cifras sean comparativas se hace lo mismo para el año 2o1l.

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a las
fechas respectivas (netos de la provisión por deterioro del valor), es la siguiente:

CARTERA NETA X EDADES X CLIENTES
A DICIEMBRE DE 2018

13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTMS CUENTAS POR PAGAR CORR]ENTES

Al 31 de Diciembre de:_
2018 2017

Prorcdores
Cuentas corrientes comerciales
A Compañías Vinculadas
Costos Y Gastos Por Pagar
Acreedores oficiales
Retención en la fuente
lmpuesto a las rentas retenido
lmpuesto Sobre las Ventas Por pagar
lmpuesto de industria y comercio retenido
Acreedores r,arios

De industria y comercio
Anticipos y a\ances recibidos
Dirersos
Total Guentas por pagar y otras cuentas por
pagar

6.267
964.1 33

2.929.682
1.470.225

920.137
285.660

6.824
5.466
3.263

98

1 5.380
77.362

2.124.376

5.597
1.588.386

1.6s0.366

1.489.822

156.642
7.612

2.631

33.241

6.789
334.082

2.163.267

P,S. SALUD TOTAL

OE COMPENSACION FAMILAR COMPENSAR

OE COMP FLAR COMFEMLCO DEL VALLE

FINANCIERO OISIRTTAL DE SALUD- BOG

CLIENIES

14.398.s931 ts.:tg.srs

L.82t.446 |

2,356.soo | * *t
126.258 | 2fi.67!
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8.808.874 7.438.435

Cl¡ente Razón sial $cursl [tconiente f¿ldeta30 [3¡dB3'raso [4ldeela ,t]iil" t6lrütársde 
"HIfF

9001 5626

800'13090

860066941

89030309

8m24695

7.9t4.778

5.436.019

1.813.M1

9.363
tq 1m 47.314

s8.395.76f

38.020.11:

16.683.97i

7.799.9a:

1.860.15i

851.11f
TOTAL t1¿t37.$S 15.?§,2.78|1 18.7il.111 16.t6?.144 - - rx..6rt.roi
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CUEI.¡TAS COM ERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR t{O CORflET{TES

Al 3l de Dic¡embre de:_
2018 2017

(En miles de pesos)

Cuentas en part¡c¡pac¡ón

Total cuentas comerciales por pagar
cuentas no corfientes

OTROS PASIVOS

lngresos rec¡bidos para terceros
Di\ersos
Total otros padvos

PASIVOS FI NANCIEROS CORRIENTES

Bancos nacionales
Obligaciones diferentes créditos
Total Otros Pasivo financ¡ero corriente

106,192,589 49,860,929
v otras' 106,192,589 49,860,929

Al 3l de Dic¡embre de:
2018 2017

(En miles de pesos)

48.096
9.010

(a) Los términos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las
s¡guientes: (i) las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar no devengan
intereses y normalmente se cancelan en 30 días. El efecto de los valores déscontados a las
respect¡vas fechas de c¡erre de los períodos sobre los que se informa se estima poco
significat¡vo.

(b) Obedece principalmente al aporte del Socio Oculto.

La informació¡ sobre los objet¡vos y las políticas de gest¡ón del riesgo de crédito de la
Compañía se incluye en la Nota 19.

13.3 Deudas y Préstamos que Devengan lnterés

I 425

9.425 57.106

Al 3l de Dic¡embre de:_
20f8 2017
(En miles de pesos)

8.041.730 8.017.853
1.876.508 .t.881.461
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261.932 1.082.015

Los saldos en bancos devengan intereses a tasas var¡ables sobre la base de las tasas diarias
de depós¡tos bancarios. Las colocaciones a corto plazo se real¡zan por períodos va[¡ables de
entre un día y tres meses, según las necesidades de efectivo inmediatas de la compañía, y
devengan intereses a las tasas de colocaciones a corto plazo respectivas.

15. Patrimonio

El saldo del Patrimonio de la compañia se encuentra compuesto de la siguiente manera:

IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

PASIVOS FINANCIEROS N9,.E9A8!ENIE§

Bancos nac¡ona¡es

Total pas¡vos frnanc¡éros no corfientes

14. Efect¡vo y Equivalentes de Efectivos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efecti\o en caja
Bancos
Otros equi\alentes de efectilo
Total Eúect¡vo y Equ¡valentes de Efecüvo

PATRIMONIO

Capital emitido
Ganancias del ejercicio
Ganancias acumuladas
Otras resenas
Adopción por primera \ez
Tote I Patrimonio

Al 31 de Dic¡embre de:
2018 2017
(En miles de pesos)

Al 31 de Dic¡embre de:
2018 2017
(En miles de pesos)

390.066

390.066

22.858
238.397

677

354.206
107 .573
620.236

Al 3l de D¡ciembre de:_
2018 2017
(En miles de pesos)
1,000,000 .1,000,000

3,049,476 4,057,763
15,204,712 11 ,146,949

500,000 500,000

(a) capitar soc¡ar: Durante er año 201g, no se presenta var¡ación en er capitar suscrito ypagado por la compañía.

(b) otras reservas: No se presenta variación o ¡ncremento en ra cuenta de ohasReservas.

18,186,150 15,136,674
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16. Beneficios a empleados

16.1 Gasto por benefic¡os a empleados

9 ., SAARIO
SEGURIDAD SOCIAL

GASTOS DE PENSION

OTROS PLAI.]ES DE BENEFICIOS

BENEFICIOS LABORARES CORRIENTES

TOTAL BENEFCIOS ETIIPLEADOS

16.2 Pasivo por beneficios a empleados

Retenciones y aportes de nom¡na

Salarios por pagar

Cesantias consolidadas
lntereses sobre cesant¡as
Prima de senic¡os
Vacaciones consolidadas
Aporie fondo de pens¡ones

Tota I Benefic¡os a empleados

17. Otros activos no financieros corrientes

IPS ESPECIALIZADA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Pólizas y Seguros
Tota I Otros acüvos no financieros corr¡entes

101,390 80,037
1,023,290 817,562

Al 31 de Dic¡embre de:_
201E 2017

40.724 49,358
40,724 49,358

Al 3l de Dic¡embre de:
20'18 2017
(En miles de pesos)

5,970,587 4,815,996
435,547 332,225
7s2.8U 597,860
214,U9 160,713

8,328,544

Al 3l de O¡c¡embre de:_
2018 2017

75,930 60,421
16,822 14,490

495,376 399,704
55,721 45,270
23,598

254,452
23,997

193.643

{a) corresponden a ras pórizas y/o seguros pagados por ant¡cipado con vigencia de un año,que la compañía está obligada a tener y como con-secuencia tiene un aerectro-Oe utitiiáciJn por
el periodo del servicio.

10,135,336
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18. Otros Pasivos Gontingentes

En la fecha de medición, la compañia presenta pasivos contingentes por valor de $ 920.1 37, los
cuales corresponden a procesos en etapa de investigación, estimada de acuerdo al análisis
del área jurídica de la organizac¡ón.

19. Objet¡vos y Políticas de Gest¡ón del R¡esgo Financiero

Se han establecido políticas de gestión de riesgos de la Compañía para ¡dentificar y analizar los
riesgos que enfrenta, establecer lím¡tes y controles de riesgo adecuados y vigilar los r¡esgos y
el cumplimiento de los lím¡tes. Las políticas y sistemas de gestión de riesgos son revisados de
acuerdo con las condiciones del mercado y los cambios en la actividad de la compañía.

La compañía está expuesta a los s¡guientes riesgos en el desarrollo de su activ¡dad y en el uso
de los instrumentos financieros.

19.1. R¡esgo de Mercado

El riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio

Riesgo de Precios:

A mediados del 2015, el Ministerio de salud emit¡ó un Borrador de Resolución, por el cual se
modifica parcialmente la Resolución 0718 de 2015 y se incorporan nuevos med¡camentos al
régimen de ajuste de control directo de precios. con este Borrador, el ministerio pretende
establecer el precio máximo de Venta en el nivel mayorista de los medicamentos relacionados
incorporados.
sin embargo, el Borrador de Resolución a sept¡embre del 2016 no ha sido oficializado y hasta
el momento, el Ministerio de salud no se ha pronunciado sobre la fecha de emisión, ni lá fecha
de aplicación del mismo, sin embargo los precios se han verif¡cado y aprobado, es decir, no
existe algún ajuste de los precios en el borrador de la Resolución.
La compañía m¡t¡ga el riesgo de precios, mediante los ajustes o negociaciones con los
proveedores, el riesgo de precios afectaría el margen de la operación, lin embargo, no se
generaría pérdida por este tipo de riesgo.

Riesgo de Tasas de lnterés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efect¡vo futuros de un inslrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de var¡ac¡ones en las tasas de interés de
mercado.

La. compañía gestiona el riesgo de tasas de interés por medio de una cartera equilibrada de
créditos y préstamos a tasa fija y var¡able. La política de la compañía se basa en el
mantenimiento de entre el 96% de tasa variable y el 4o/o de sus préstamos a lasas de ¡nterés
fija.

30
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Riesgo de Crédito

!l liessg 
de créd¡to es el riesgo de perd¡da financiera para la compañía si un cliente no cumple

con sus obligaciones conrractuales. se orig¡na principalmente porios cupos creoitos asitnáíos
a los clientes de la compañía, por los depós¡tos bancarios y las inversiones temporales.' 

- -

Para g_estionar el riesgo de incumplimiento de los clientes, Ia compañía evalúa periód¡camente
la fiabilidad financiera de los clientes, y establece los limites de venta para cada cliente y
concentración de la cartera; Ad¡cionalmente, la compañía cuenta con pólizas de cobertura para
incumplim¡ento de créditos.

La. compañía 
.reariza sus depósitos e inversiones temporales en varias de ras más importantes

ent¡dades a niver nacionar con.suficienre soridez y respardo, vigiradas p"l. rá sróá¡.t!"J"..L
Financiera de corombia. As¡mismo, ra compañía monitorea roJ n¡verei de.on."nt"áán pár"
m¡tigar los r¡esgos asoc¡ados

19.2. Riesgo de tiqu¡dez

T/esso dg liqu¡dez a largo prazo: Es er riesgo de que ra compañra se encuentre en dificurtadesde cumplir obligaciones asoóiadas con pásivos hnancieros a su vencimiento. Debido a lasoperac¡ones conjuntas, ra compañia cuenta con er respardo f¡nanciero der socio g"ri"i p*, 
"rcumplimiento de ros compromisos producto de ros convenios (Ver Noia 6" óp"á;;;"

conjuntas).

'19:3. cest¡ón de Cap¡tal

El objetivo principar de ra gestión der.capitar de ra compañía es asegurar que éste mantengauna calif¡cación de crédito sór¡da y. ratios de capitar sarudabres para póder sustentar su nég;cioy maxim¡zar el valor para el accionista.

Durante los ejercicios finarizados er 31 de Diciembre de 201g y 2017, no hubo modificacionesen los objetivos, ras porít¡cas, n¡ en ros procesos rerac¡onados cón ra gestión aer cajiá.--- 
- -

f^ 9-".1911: ,controra er cap¡tar utir¡zando un ratio de endeudamiento, definido como ercocrenre entre Ia deuda neta v er caprtar totar más ra deuda neta. La compañia tiená ra loiiti"ade mantener ese ratio de endéudamiento entre ló%;;;;; ' -

20. Hechos Ocurridos Después del período sobre el que se lnforma

La compañía no presenta ningún hecho posterior que arlere er resurtado de ros estadosfinancieros del año 2019.

21. Aprobación rte los Estados Financ¡eros

La em¡sión de ros estados frnancieros rndividuares de rps ESpEcrALrzAoA S.A correspondientes erejercic¡o finarizado er 3'f de dic¡embre du zor g rr" áutoñ.áoI ñi'a-i*" Directiva, para ser presentados
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ante la Asambrea Generar de Accionistas según consta en Acta No. 60 de ra Asambrea der 29 de mazo
de 2019, de acuerdo a lo requerido por et Código de Comercio.
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